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RAST POSLOVANJA, ZAPOSLOVANJA
TER ZNIZEVANJE DOLGA

V letu 2014 ter primerjava z 2013:

63.590 432.906 887,4 mio
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40.324 € 2,37 Neto dolg
dodane vrednosti +].300 € ROE-donosnost +].9 O.t. na EBITDA -1,03
na zaposlenega kapitala 4,71
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Slovenske gospodarske druzbe kot celota so leto 2014 zakljucile uspesno,
bistveno bolje kot v letu 2013 in najuspesneje v zadnjih Sestih letih.
V primerjavi z letom 2013 so s 7.100 vec zaposlenimi ustvarile 2 mrd EUR evrov vec pri-

hodkov iz prodaje, od tega 1,3 mrd EUR evrov vec izvoza, ter za 718 milijonov evrov vec
neto Cistega dobicka.

Opomba: Primerjava kazalcev poslovanja za leto 2014 glede na leto 2013, za vse gospodarske druzbe, ki so za ta leta oddale letna porocila.




POSLOVANJE GOSPODARSKIH DRUZB V LETU 2014
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Neto dobicek vec kot pet krat visji kot v 2013, a Se za polovico manjsi kot v 2008

Neto cisti dobicek v viSini 887 milijonov evrov je visji na ra¢un za petino visjega poslovnega izida ter za petino

......

di¢no za 8,3 % visji davek na dobicek) in za 8 % nizja Cista izguba. EBITDA se je po dveh letih upadanja v 2014
zvisala za 8 %.

39.923 82 % zaposlenih  Neto profitnamarza 100 najvecjih druzb 11,3%
druzb vdruzbah z 1,16 po dobicku dejanska davcna
z dobi¢kom dobickom (Cisti dobicek/ ustvari 40 % stopnja dobicka
prihodkom) celotnega dobicka
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Leto 2014 prelomno - glavnina zaposlenih v druzbah z dobicki

3,3 milijarde evrov Cistega dobicka je ustvarilo 63 % druzb s 82 % zaposlenih (v 2013 75 %). Povprecna tehta-
na zadolZenost podjetij s Cistim dobickom, izraZzena s kazalnikom neto finan¢ni dolg na EBITDA v viSini 2,4, je bila
mocno pod slovenskim povprecjem, njihova produktivnost s 44.043 evri dodane vrednosti na zaposlenega pa za 9
% nad povprecjem vseh druzb. EBITDA marza se je povecala na skoraj 10 %.

K izkazanemu cistemu dobicku so velike druzbe doprinesle skoraj enak delez (49 %) kot mikro, male in srednje
druzbe.

20.818 18,3 % 56 % izgube so 14,3 % prihodkov 19 druzb z najvecjo
druzb zaposlenih v ustvarile ustvarijo izgubo
zizgubo druzbah z izgubo mikro in male druzbe z izgubo ustvari 50 %
druzbe evidentirane
izgube
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Manj je bilo druzb z izgubo kot leto prej. Na to je vplivalo tudi izvzetje druzb, ki so v stecaju ali likvidacijskem pos-
topku. 2,4 milijard evrov Ciste izgube bremeni 33 % druzb (v 2013 40 %) z 18,3 % zaposlenimi (v 2013 25 %).

Prvih 100 podjetij po izgubi je ustvarilo 64 % celotne izgube, 19 druzb z najvecjo izgubo pa je ustvarilo polovi-
co izkazane cCiste izgube.

Neto izgube povecale le mikro druzbe, brez sprememb po dejavnostih

Z neto cisto izgubo 440 milijonov evrov, ki je bila trikrat vecja kot v letu 2013, so poslovale le mikro druzbe. 38 %
celotne Ciste izgube so ustvarile velike druzbe, 6 % srednje velike, 9 % male in 47 % mikro druzbe.

Podjetja iz dejavnosti poslovanja z nepremicninami so izkazala 21 % celotne Ciste izgube, financ¢ne in zavaroval-
niske dejavnosti 17 %, trgovina 14 %, gradbenistvo in predelovalne dejavnosti pa vsaka po 13 %.
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Podjetja iz vecine regij in trinajst panog z dobickom

Z neto dobickom je poslovalo deset regij (v 2013 sedem), le dve z neto izgubo. Z neto dobickom: Jugovzhodna
regija, Podravska regija, Gorenjska regija, itd.; z neto izgubo: Osrednjeslovenska in Savinjska regija.

Z neto dobickom je poslovalo trinajst panog (v 2013 enajst), Sest pa z neto izgubo. Z neto dobickom: predelo-
valne dejavnosti, trgovina, vzdrZzevanje in popravila motornih vozil, strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti,
itd.; z neto izgubo: poslovanje z nepremi¢ninami, finanéne in zavarovalniske dejavnosti, gradbenistvo.
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63.590 gospodarskih druzb s 433 tiso¢ zaposlenimi je v letu 2014 ustvarilo 80 mrd evrov celotnih prihodkov?,
ki so bili za 6 % niZzji kot leta 2008.
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Cisti prihodki od prodaje druzb so porasli na 78 mrd evrov, od tega
na domacem trgu na 48,4 mrd evrov in na tujih trgih na 28 mrd evrov.
Ze peto zaporedno leto se je delez prihodkov iz prodaje na tujih trgih
poveceval. V letu 2014 je predstavljal 36,7 %, za 1,4 milijarde evrov vec
kot v 2013 (in 4,3 milijarde evrov vec kot leta 2008).

1,5 % rast
na domacem trgu

3 % rast

prodaje 5,1 % rast
na tujem trgu,

odtegavEU+1,3% | Zarazliko od izvoza, pa prodaja na domacem trgu Se ni dosegla pred-
izven EU -8,0% ) krizne ravni.

19.216 28 mrd € 36,7 % delez 43 druzbizvozinad 4.141 preteznih
izvoznikov izvoza izvoza v prodaji 100 mio € izvoznikov
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lzvozniki so v letu 2014 v primerjavi z vsemi druzbami izkazali skoraj enkrat visji y
Cisti dobicek kot vse gospodarske druzbe. STEVILO
Izvoznikov

Pretezni izvozniki® (22 % vseh izvoznikov), ki ustvarijo vec¢ kot polovico prodaje iz

naslova izvoza, so izkazali 70 % dosezenega neto dobicka vseh slovenskih druzb, 2014 19.216
ter povprecno 46.843 evrov dodane vrednosti na zaposlenega (DV/zap.), za 16,2 2013 17.626
% nad slovenskim povprec¢jem. 2012 16.400

Predelovalna dejavnost, ki ustvari najvecji, 56-odstotni delez celotnega izvoza,

je tudiv letu 2014 povecala prihodke na tujih trgih za 4 %, na 15,8 evrov izvoza. T T AT

Predelovalne dejavnosti so tako izvozile za 837 milijonov evrov ali za 5,6 % vec kot 2014 4.141
v letu 2008. Trgovina, s petino izvoza, je prihodke na tujih trgih glede na leto 2013 2013 3.525
povecala za 10 %. 2012 3.059

V zadnjih Sestih letih je izvoz najbolj povecala dejavnost oskrbe z elektri¢no ener-
gijo in paro (za 1.939 milijonov evrov ali za +820 %), ki pa je sicer v 2014 prihodke
na tujih trgih zmanjsala za 6 %.

Neto izid Se vedno pod bremeni preteklosti

Poslovni izid, razlika med prihodki in odhodki iz poslovanja, je bil v viSini 2,6 mrd evrov za 19,7% visji kot leto pre;j.
Med poslovnimi odhodki, ki so porasli za 2,3 % na 75,2 mrd evrov, so se stroski materiala povecali za 4 %, stroski
energije pocenili za 7,5 %, stroski dela pa porasli za 3,9 %.

2 Prihodki ne vkljucujejo sprememb vrednosti zalog)
3 Pretezni izvoznik - DeleZ prodaje na tujih trgih v prihodkih, presega 85 %
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Financni izid je Se vedno negativen v viSini -1,4 mrd evrov, a najboljsi po letu 2009. To je rezultat 1,3 mrd evrov
financnih prihodkov, za 16,6 % visjih kot leto prej in za 2,7 mrd evrov finanénih odhodkov, za 4,6 % niZzjih kot leta
2013.

Bremena preteklosti so Se vedno mocno izrazena v poslovnem, finan¢nem in neto izidu. Prevrednotenje stal-
nih sredstev v viSini 500 mio evrov odraza padec vrednosti nepremicnin in drugih osnovnih sredstev, a za 47 mio
evrov manj kot leto prej. Zaradi povecanega Stevila insolvencnih postopkov so se povecali odhodki iz prevredno-
tenja obratnih sredstev, med katerimi glavnino predstavljajo odpisi poslovnih terjatev. Skupaj so znasali 1,2 mrd
evrov, ki so glede na leto 2013 so porasli za 5,1 %.

Financ¢ni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb so se sicer znizali za skoraj desetino, a ostali Se vedno
na visoki ravni 1,3 mrd evrov. To odraza nizjo vrednost odvisnih druzb, odpise posojil drugim podjetjem ter odpise
drugih finan¢nih nalozb.

Skupaj so bremena preteklosti predstavljala 2,5 mrd evrov, 66 mio evrov manj kot v predhodnem letu. To pred-
stavlja 14,6 % dodane vrednosti, za petino vec kot v zadnjem 6-letnem obdobiju.

Produktivnost in dobickonosnost visja, zadolzenost nizja
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gije (-7,5 %), ki so posledica nizjih cen glavnih energentov kot so elektrika, plin in nafta. Stevilo zaposlenih se je
povecalo manj, za 1,7 %, kar je dodano vrednost na zaposlenega dvignilo za 1.300 evrov na 40.300 evrov. Delez
stroskov dela v dodani vrednosti se je drugo zaporedno leto znizal, in sicer na 60,8 %, kar je najnizje po letu 2008.
Place na zaposlenega so porasle nominalno za 2 % na 17.880 evrov.

Podjetja so se razdolzila. Financni dolg se je znizal za 3 mrd evrov na 31 mrd evroy, kar je deloma tudi posledica
izlo¢enega dolga podijetij, ki v letu 2014 v bazo zakljuc¢nih ra¢unov zaradi stecaja ali likvidacije niso vec vkljucena.
Povprecna tehtana obrestna mera na vse finan¢ne obveznosti je upadla s 3,67 % na 3,62 %, medtem ko je na
bancna posojila narasla s 3,66 % na 3,77 %. To nakazuje na to, da so podjetja v vecji meri zamenjala banc¢na poso-
jila s cenejSimi alternativnimi finanénimi viri (komercialni depoziti, obveznice, medpodjetniska posojila).

Denarni tok iz poslovanje pred amortizacijo (EBITDA) se je povecal za 8 % na 5,8 mrd evrov, EBITDA marza
(EBITDA glede na prodajo) pa se je povzpela na 7,6 %, najvisje v zadnjih Stirih letih.

Dobickonosnost prodaje (neto marza) se je povecala z 0,2 % na 1,2 %. Dobic¢konosnost kapitala (ROE) je znasala
2,4 %, najvisje od leta 2008, vendar Se vedno prenizko glede na priporocene vrednosti (8-10 %).

Zadolzenost podjetij se je znizala, tako zaradi neto odplacevanja dolga kot povecanja dobi¢konosnostiin s tem
tudi kapitala. Neto dolg na EBITDA se je znizal s 5,7 na 4,7, kar je najniZja vrednost tega kazalnika po letu 2007.
Pokritost EBIT z obrestmi se je povecala z 1,6 na 1,9, finan¢ni dolg na kapital pa se je znizal z 92 na 82 %.

Vec kot 30 tiso¢ druzb s 131 tiso¢ zaposlenimi (30 % vseh), je Se vedno prezadolzenih. Te druzbe, pri katerih je neto
financni dolg na EBITDA vecji kot 4 ali beleZijo negativno EBITDA, so poslovanje v letu 2014 skr¢ile za desetino

in poslovale z 8 % visjo neto izgubo kot leto poprej. Te druzbe, ki so ustvarile ¥4 dodane vrednosti vseh druzb, so
ustvarile veC kot 76,5 % odpisov terjatev in prevrednotenj financ¢nih nalozb vseh gospodarskih druzb in izkazale
neto izgubo v visini 1,78 mrd evrov.
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